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J.P. Morgan Asset Management : un 
leader mondial, une empreinte locale

J.P. Morgan, « la plus française des banques américaines », 
est implantée en France depuis 1868.

Les équipes sont installées Place Vendôme depuis 1916, date d’acquisition  
de l’Hôtel de la Fare par Morgan Harjès & Co. où elles regroupent les 
métiers de banque d’investissement, gestion d’actifs, gestion de fortune, 
trésorerie et service titres.

Source : J.P. Morgan Asset Management au 30/06/2022. 

J.P. Morgan Asset Management à Paris, c’est une équipe de plus de 20 
personnes dédiée à une clientèle de professionnels : 

•	�Investisseurs institutionnels et entreprises

•	�Multigérants et banques privées

•	Conseillers financiers et plates-formes de distribution

•	Équipe dédiée aux ETF

C’est également une gamme complète avec plus de 130 compartiments 
de SICAV luxembourgeoises sur des expertises variées. 

Quelques Chiffres*

•	 �Encours sous gestion 
Monde : 2 450 milliards de 
dollars

•	 Encours sous gestion 
France : plus de 10 milliards 
de dollars

•	 Plus de 1000 professionnels 
de l’investissement

* �Source : J.P. Morgan Asset Management au 
31/12/2022
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Levez le voile sur les marchés 
financiers 

Le programme Market Insights offre aux conseillers un ensemble 
d’outils pour appréhender et partager l’analyse des marchés financiers 
et des données économiques.

Pour en savoir plus, veuillez 
consulter votre interlocuteur  
J.P. Morgan Asset Management  
ou www.jpmam.fr, rubrique 
Market Insights

Guide Des Marchés

•	 �Éventail complet d’informations sur les marchés  
et l‘économie dans un format clair et simple

•	 Mise à jour trimestrielle en français

Formations Market Insights

•	 Plusieurs modules

•	 Des thèmes adaptés par marché

•	 Élaborées en fonction des attentes de nos clients

Principes de l’investissement à long terme

Sept grands principes d’investissement pour piloter  
des portefeuilles au travers des défis actuels des  
marchés vers les objectifs de demain

Synthèse hebdomadaire

Toutes les données des marchés mondiaux,  
tous les lundis

Vincent Juvyns
Stratégiste marchés 
internationaux

Numérique

•	 �Pages dédiées au 
programme sur le  
site internet France

•	 �Application iPhone®, 
iPad® et tablette 

Webconférences

•	 Diffusion régulière

•	 Thèmes 
d’investissement 

pertinents 

Dans l’esprit des investisseurs

Cette série de documents, publiée de manière 
ponctuelle, revient sur les principaux événements  

des marchés

Il est composé des éléments suivants :

RÉSERVÉ AUX PROFESSIONNELS – NE PAS DISTRIBUER AU PUBLIC

Janvier 2022

Cette année, les perspectives d’inflation constituent le principal enjeu pour les 
spécialistes de l’allocation d’actifs. Ce document est le premier d’une série de trois 
articles sur les causes de l’inflation et ses conséquences pour les investisseurs. 

provoqué une flambée des prix des biens, et nous tentons d’anticiper à quel 
rythme elles pourraient s’estomper. La semaine prochaine, nous analyserons les 
raisons qui placent le marché du travail au cœur du débat sur l’inflation. Enfin, nous 

examinerons les options dont disposent les investisseurs pour protéger leur capital.

 

La flambée des prix des biens a été un facteur clé de l’inflation et atteint actuellement 
des niveaux record sur de nombreux marchés développés ( ). Trois 

transport qui ont rendu les livraisons plus lentes et plus coûteuses.
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biens exclut les denrées alimentaires et l’énergie. Données au 31 décembre 2021.

L’explosion de la demande est l’une des principales raisons qui explique la forte 
hausse des prix des produits essentiels. Les restrictions en termes de mobilité liées 
à la pandémie ont limité la capacité des consommateurs à consacrer leur budget 
à des expériences. Mais grâce des revenus protégés par des distributions de 
liquidité et une hausse des allocations chômage, les ménages ont plutôt choisi de 
« faire le plein de produits ». Malgré cette frénésie de dépenses, la demande devrait 
rester forte en 2022. Les ménages disposent toujours de l’épargne excédentaire 

États-Unis et au Royaume-Uni, tandis que la hausse des marchés boursiers et des 
prix de l’immobilier a également stimulé le patrimoine consommateurs.

Dans l’esprit des investisseurs
Se protéger contre l’inflation  
1ère partie – Avis de tempête dans les ports

Auteur

Hugh Gimber 
Stratégiste - Marchés internationaux

Market Insights

Les principes de 
l’investissement à long terme
Découvrez de nouvelles perspectives avec notre Guide des marchés

Europe  |  2021

Sources : BP, EIA, Refinitiv Datastream et J.P. Morgan Asset Management. Les chi�res concernant 
le gaz naturel datent de 2020 et ceux du pétrole brut sont la moyenne de 2021. Données au 25 
février 2022.

La semaine à venir

Synthèse hebdomadaire
Réflexion de la semaine

Macro PIB (%)† IPC (%) Valorisations
P/E 

estimés

Zone euro 1,2 5,1 MSCI Europe 13,3

R-U 3,9 5,5 FTSE 100 11,6
États-Unis 7,0 7,5 S&P 500 18,8
Japon 5,4 0,5 MSCI EM 11,5
Chine 6,6 0,9 MSCI Monde 16,9

Variation (%) 

Actions Sem. préc. 2022
Var. 12 

mois

MSCI Europe -1,4 -5,8 12,8

DAX -3,2 -8,3 5,0

CAC 40 -2,5 -5,5 19,5

IBEX -1,2 -2,2 4,8

FTSE MIB -2,8 -5,4 15,7

FTSE 100 -0,1 1,9 16,7

S&P 500 0,8 -7,8 16,1

TOPIX -2,5 -5,8 -0,5

MSCI Émergents -4,3 -4,6 -11,4

MSCI Chine -5,8 -6,9 -33,4

MSCI Brésil 0,7 9,5 2,9

MSCI AC Monde -0,4 -7,0 9,1

Énergie -0,5 15,5 36,2

Matériaux -0,7 -1,6 10,5

Industrie -0,6 -8,1 6,5

Conso. durable -3,1 -12,6 -4,2

Conso. de base -0,7 -2,7 16,2

Santé 2,2 -7,4 11,5

Finance -2,3 0,3 17,0
Technologie de 

l’info.
0,7 -12,1 11,3

Télécoms 0,1 -10,4 -6,3

Services publics 1,5 -4,1 13,9

Value -0,7 -2,0 13,7

Croissance -0,1 -11,9 4,2

Flux fonds (Md $)
Sem.

18/02
Sem.

11/02 4 sem.

Actions -0,9 -0,3 1,8

Obligations -5,8 1,1 -7,0

Liquidités -43,5 -34,3 -16,7

Les chi�res de la semaine

Note : performances de tous les indices exprimées en monnaie locale et dividendes réinvestis. 
Flux concernant les fonds domiciliés aux États-Unis, excluant les ETF. * Échéance = duration de 
l’indice. 
† Taux annualisés corrigés des variations saisonnières.

28 février 2022

Niveaux Variation (pb)

Spreads 
obligataires 25/02

Sem. 
Préc. 2022

Var. 12 
mois

Global IG 129 7 32 36

EMBIG (USD) 379 24 49 61

Global High Yld 452 11 71 80

Rendements obligataires (10 ans)

Royaume-Uni 1,45 6 49 67

Allemagne 0,22 2 40 46

États-Unis 1,98 5 47 46

Japon 0,2 -2 13 7
Dette émergente* 
(devise locale)

6,19 25 47 153

Matières premières                                  Variation (%)

Brent $/bbl 98 4,7 25,9 46,4

Or $/oz 1885 -0,5 4,4 5,9

Cuivre $/lb 4,47 -1,0 0,4 4,8

Devises Niveaux

$ par € 1,12 1,13 1,14 1,22

£ par € 0,84 0,83 0,84 0,86

$ par £ 1,34 1,36 1,35 1,41

¥ par € 130 131 131 130

¥ par $ 116 115 115 106

CHF par € 1,04 1,04 1,04 1,1

Volatilité (%)

VIX 28 28 17 29

La Russie est un producteur stratégique de pétrole et de gaz
En % de la production mondiale totale

Jour Pays Événement Période Consensus Précédent

Lundi États-Unis Stocks des grossistes (GM) Janvier - 2,2 %
Mardi États-Unis Indice ISM manufacturier Février 58,1 57,6
Merc. Zone euro Estimation de l’IPC global (GA) Février - 5,1 %

Zone euro IPC sous-jacent (GA) Février - 2,3 %
Jeudi Zone euro Taux de chômage Janvier - 7,0 %

Chine Indice PMI composite Février - 50,1

Japon Taux de chômage Janvier 2,7 % 2,7 %
Vend.

États-Unis
Évolution de l’emploi salarié 
non agricole Février 400000 467000

États-Unis Taux de chômage Février 3,9 % 4,0 %

Zone euro Ventes au détail (GM) Janvier - -3,0 %

L’évolution du conflit entre la Russie et l’Ukraine demeure incertaine. Compte tenu du
poids de la Russie dans la production mondiale de marchandises, l’exacerbation des
tensions s’est traduite par une hausse brutale des prix de l’énergie, des métaux et des
produits agricoles de base. Toute perturbation des approvisionnements pourrait être
particulièrement lourde de conséquences pour l’Union européenne (UE), sachant
qu’environ un quart de ses importations de pétrole brut et 40 % de ses importations de
gaz naturel proviennent actuellement de Russie. Après un automne exceptionnellement
froid, les stocks d’énergie de l’UE étaient épuisés au début de l’hiver, ce qui a amplifié
les fluctuations des prix. L’Allemagne a récemment pris la décision de suspendre la
certification du gazoduc Nord Stream 2, ce qui la contraint à trouver d’autres sources
d’énergie. Outre l’ambition d’atteindre des émissions nettes nulles, les craintes à
l’égard de la sécurité énergétique accentueront les pressions sur les pays européens
pour qu’ils renoncent à importer des combustibles fossiles et produisent des énergies
renouvelables sur leur territoire.

0

5

10

15

20

25

É-U Russie Iran Chine Canada Arabie 
saoudite

Norvège EAU

Gaz naturel Pétrole brut



4

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

R
en

d
em

en
t

Actions 
en baisse
(36 mois)

Obligations 
en baisse
(54 mois)

50/50 diversifié
Portefeuille 

en baisse
(34 mois)

Actions 
en hausse
(36 mois)

Obligations 
en hausse
(54 mois)

50/50 diversifié
Portefeuille 
en hausse
(34 mois)

Rendement moyen du fonds

Marchés
en hausse

Rendements mensuels moyens du fonds (nets des frais de la part A) vs. performance moyenne des actions 
et des obligations

Marchés
en baisse

Rendement moyen du marché

JPM Global Macro Opportunities D (acc) – EUR � LU0115098948

Une approche décorrélante basée sur nos grands thèmes 
macroéconomiques

•	 Avec une allocation combinant flexibilité et décorrélation, le fonds 
JPM Global Macro Opportunities Fund vise à tirer parti des rebonds de 
marchés, tout en essayant de limiter l’exposition en période de baisse.

•	 Pour ce faire, la première étape consiste à identifier des thèmes 
macroéconomiques reflétant les convictions de l’équipe de gestion.

•	 Les vues macroéconomiques se reflètent dans un portefeuille 
concentré et flexible d’expositions acheteuses et vendeuses sur les 
actions, les obligations, les devises et la volatilité. 

•	 L’approche macro du fonds, sa mise en oeuvre ciblée et sa capacité 
à ajuster ses expositions de manière flexible lui permettent de 
rechercher des performances positives dans des environnements de 
marché variés.

•	 Le fonds propose un parcours différenciant par rapport aux 
approches traditionnelles. 

Obtenir des résultats favorables dans des environnements  
de marché variés
JPMorgan Investment Funds – Global Macro Opportunities Fund du 30 novembre 2012 au 31 décembre 2022

JPMorgan Investment Funds –  
Global Macro Opportunities Fund

% YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

JPM Global Macro Opportunities D (acc) – EUR 1,44 -13,71 3,14 10,83 -0,95 -3,97 13,59 -6,13 8,89 11,94 15,82

Indice de référence                                                         0,34 -0,02 -0,58 -0,52 -0,45 -0,41 -0,40 -0,34 -0,08 0,12 0,09

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. Indice de référence : ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return en EUR. Avant le 07/07/21, l’indice de 
référence était comme suit : ICE 1 Month EUR LIBOR. La performance de la classe d’actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe 
d’actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes réelles, à l’exception des frais de souscription et de rachat.

Performances calendaires du fonds au 28 Février 2023

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.  
Source : J.P. Morgan Asset Management. La performance du fonds est indiquée sur la base de la valeur 
liquidative de la catégorie d’actions A (acc) en EUR avec les revenus (bruts d’impôts sur les actionnaires) 
réinvestis, y compris les frais courants réels, à l’exclusion des frais d’entrée et de sortie. Les indices n’incluent 
pas les frais ou les dépenses d’exploitation. Indices utilisés : pour les actions, MSCI World Index Daily Net Total 
Return couvert en EUR ; et pour les titres à revenu fixe, l’indice JPM Global Government Bond couvert en EUR. 

Fiche Technique
JPM Global Macro Opportunities 
D (acc)– EUR

ISIN LU0115098948

Indice de  
référence

ICE BofA ESTR 
Overnight Rate 

Index Total Return 
in EUR

Gérants du  
fonds

Shrenick Shah
Josh Berelowitz

Date de 
création 
du fonds*

23/10/1998

Date de 
création de  
la part

12/12/2001

Actifs net du 
fonds

3,86 milliards d’EUR
(au 28/02/2023)

Frais de gestion 
annuels et 
commission de 
distribution

1,95 %

Frais d’entrée 5 % (max.)

Frais de sortie 0,5 % (max.)

Alternatif - Mixte

*	� En novembre 2012, le processus 
d’investissement interne et l’équipe ont 
changé sans impact sur la politique et 
l’objectif d’investissement du Fonds.
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Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement ainsi qu’aux 
Autres risques liés découlant des techniques et des titres auxquels il 
recourt pour atteindre son objectif.

Le tableau ci-dessous présente les interrelations entre ces risques  
et les Conséquences pour les actionnaires susceptibles de résulter d’un 
investissement dans le Compartiment.

Il est également recommandé aux investisseurs de lire la section 
Description des risques du Prospectus pour une description complète 
de chaque risque.

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

L’indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 années.

Objectif d’investissement 

Offrir une plus-value en capital supérieure à celle de son indice de 
référence monétaire en investissant essentiellement dans des  
titres du monde entier et en ayant recours à des instruments dérivés 
si nécessaire.

Risques 
d’investissement

Risques liés aux titres  
et aux techniques  
du Compartiment

Techniques
Concentration
Produits dérivés
Couverture de risque
Positions vendeuses

Titres
Chine
Matières première
Titres convertibles
Titres de créance
– ��Dette de catégorie 

inférieure à investment 
grade

– �Dette investment grade
– Emprunts d’Etat
– �Dette non notée
Marchés émergents 
Actions

Autres risques liés

Autres risques 
auxquels le 
Compartiment 
est exposé du 
fait du recours 
aux techniques 
et aux titres 
susmentionnés

Crédit
Taux d’intérêt  
Marché
Devise
Liquidité  

Résultat pour les 
Actionnaires

Impact potentiel 
des risques 
susmentionnés

Perte
Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité
La valeur des actions 
du Compartiment 
peut fluctuer.

Non-réalisation 
de l’objectif du 
Compartiment.
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JPM Global Income D (acc) – EUR � LU0740858492

Capturez les sources de rendement là où elles se trouvent 

•	 JPMorgan Investment Funds – Global Income Fund est un fonds diversifié 
international qui cherche à investir dans les actifs offrant un rendement 
attrayant ajusté du risque, afin de générer un revenu régulier. 

•	 Pour ce faire, l’approche repose sur la recherche des sources de 
rendement là où elles se trouvent, sur toutes les zones géographiques 
et un large éventail de classes d’actifs. 

•	 Avec plus de 2 000 titres détenus, le portefeuille bénéficie d’une grande 
diversification et de l’expertise de toutes les équipes de gestion de  
J.P. Morgan Asset Management à travers le monde. Il investit dans des 
classes d’actifs difficilement accessibles pour les particuliers (sociétés 
foncières (REITs), dette émergente …). 

•	 L’accès du compartiment à différentes sources de revenus potentielles, 
conjugué à son approche flexible en font une solution coeur de portefeuille. 

•	 Le fonds vise à générer des dividendes trimestriels ou annuels selon 
la catégorie de parts. 

Allocation tactique active à la recherche des meilleures 
sources de rendements 

JPMorgan Investment Funds – 
Global Income Fund

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.  
Source : J.P. Morgan Asset Management. Indice de référence : 40% Barclays US High Yield 2% Issuer Cap Index (Total Return Gross) couvert en  
EUR/ 35% MSCI World Index (Total Return Net) couvert en EUR/ 25% Bloomberg Barclays Global Credit Index (Total Return Gross) couvert en EUR.  
La performance de la classe d’actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe d’actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges 
courantes réelles, à l’exception des frais de souscription et de rachat. 

Source : J.P. Morgan Asset Management. Le graphique illustre l’allocation du fonds Global Income 
Fund au 31/12/2022. Les allocations peuvent être modifiées sans préavis à la discrétion du gérant. 

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs. 

Fiche Technique
JPM Global Income A (div) – EUR

ISIN LU0395794307   

JPM Global Income D (acc) – EUR	

ISIN LU0740858492

Indice de  
référence

40 % Barclays US 
High Yield 2 % 

Issuer Cap Index 
(Total Return Gross) 

couvert en EUR /  
35 % MSCI World 

Index (Total Return 
Net) couvert en EUR 

/ 25 % Bloomberg 
Barclays Global 

Credit Index (Total 
Return Gross) 

couvert en EUR

Gérants du  
fonds

Michael Schoenhaut
Eric Bernbaum

Gary Herbert

Date de 
création du 
fonds

11/12/2008

Date de création de la part

JPM Global 
Income 
A (div) - EUR

11/12/2008

JPM Global 
Income 
 D (acc) - EUR

01/03/2012

Actifs net du 
fonds

19,36 milliards 
d’EUR

(au 28/02/2023)

Frais de gestion annuels et commission 
de distribution

Part A (div) - 
EUR

1,25 %

Part D (acc) - 
EUR

1,60 %

Frais d’entrée 5 % (max.)

Frais de sortie 0,5 % (max.)

Mixte

% YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

JPM Global Income D (acc) - EUR 1,55 -14,50 8,32 1,24 10,35 -7,48 6,17 5,26 -0,94 6,01 8,07

Indice de référence 2,49 -15,47 9,20 8,01 15,10 -6,02 8,88 10,29 -1,43 5,82 12,30

Performances calendaires du fonds au 28 Février 2023
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Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement ainsi qu’aux 
Autres risques liés découlant des techniques et des titres auxquels il 
recourt pour atteindre son objectif. 

Le tableau ci-dessous présente les interrelations entre ces risques  
et les Conséquences pour les actionnaires susceptibles de résulter d’un 
investissement dans le Compartiment. 

Il est également recommandé aux investisseurs de lire la section 
Description des risques du Prospectus pour une description complète 
de chaque risque.

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

L’indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 années.

Objectif d’investissement 

Offrir un revenu régulier en investissant, à l’échelle mondiale, 
essentiellement dans un portefeuille de titres générateurs de revenus 
et en ayant recours aux instruments dérivés.

Risques 
d’investissement

Risques liés aux titres  
et aux techniques  
du Compartiment

Techniques
Produits dérivés
Couverture de risque

Titres
Chine
Obligations convertibles
contingentes
Titres convertibles
Titres de créance
– ��Dette de catégorie 

inférieure à investment 
grade

– Emprunts d’Etat
– �Dette investment grade
– �Dette non notée
Marchés émergents
Actions
MBS/ABS
REIT

Autres risques liés

Autres risques 
auxquels le 
Compartiment 
est exposé du 
fait du recours 
aux techniques 
et aux titres 
susmentionnés

Crédit
Taux d’intérêt 
Marché 
Devise
Liquidité  

Résultat pour les 
Actionnaires

Impact potentiel 
des risques 
susmentionnés

Perte
Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité
La valeur des actions 
du Compartiment 
peut fluctuer.

Non-réalisation 
de l’objectif du 
Compartiment.
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JPM Europe Equity Absolute Alpha Fund A (perf)� LU1001747408 
(acc) – EUR �

Capturer l’alpha des sociétés européennes

•	 JPMorgan Investment Funds – Europe Equity Absolute Alpha Fund est 
un fonds long/short actions européennes qui cherche à acheter des 
titres considérés comme attrayants et à vendre à découvert des titres 
jugés peu intéressants en vue de générer des rendements assortis de 
risques inférieurs à ceux du marché d’actions.

•	 L’approche à la fois quantitative et fondamentale du fonds en font un 
véhicule d’investissement centré sur la génération d’alpha en adoptant 
une exposition globalement neutre au marché. 

•	 Un fonds adapté aussi bien aux contextes de marchés haussiers 
que baissiers du fait d’une faible corrélation aux marchés actions et 
obligataires et d’un processus de gestion des risques dynamique. 

Régularité de la performance durant les phases haussières 
et baissières par rapport aux actions

JPMorgan Funds –  
Europe Equity Absolute Alpha Fund 

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. Indice de référence : ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR. La performance de la classe 
d’actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe d’actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes réelles, à l’exception des frais 
de souscription et de rachat.

Fiche Technique
JPM Europe Equity Absolute Alpha 
Fund A (perf) (acc) – EUR

ISIN LU1001747408

Indice de  
référence

ICE BofA ESTR 
Overnight Rate 

Index Total Return 
in EUR

Gérants du  
fonds

Nicholas Horne
Ben Stapley
Matt Jones

Date de 
création du 
fonds

19/12/2013

Date de 
création de  
la part

19/12/2013

Actifs net du 
fonds

358,2 millions 
d’EUR

(au 28/02/2023)

Frais de gestion 
annuels

1,50 %

Frais d’entrée 5 % (max.)

Frais de sortie 0,5 % (max.)

Commission de 
performance

15,00 %

Actions

% YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

JPM Europe Equity Absolute Alpha Fund A (perf) (acc) - EUR 0,44 7,41 15,43 -3,74 7,86 -3,42 3,66 -8,53 4,91 20,79 -

Indice de référence 0,34 -0,02 -0,58 -0,52 -0,46 -0,41 -0,40 -0,34 -0,08 0,12 -

Performances calendaires du fonds au 28 Février 2023

Source :  J.P. Morgan Asset Management. Performances mensuelles du 31/12/2013 au 31/12/2022. 
Les performances du fonds sont calculées en fonction de la valeur liquidative de la classe 
d’actions A (perf) (acc) et sont exprimées en euros. Surperformances calculées géométriquement. 
L’indice MSCI Europe est utilisé comme référence pour la performance du marché au sens large.  
Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances actuelles  
ou futures.  
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Le compartiment est soumis aux Risques d’investissement et aux  
Autres risques associés aux techniques et titres auxquels il a recours 
pour atteindre son objectif.

Le tableau sur la droite explique la manière dont ces risques sont 
interdépendants et les résultats pour l’actionnaire qui pourraient affecter 
un investissement dans le compartiment.

Les investisseurs doivent également lire les Descriptions de risque du 
Prospectus pour obtenir une description complète de chaque risque.

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

L’indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 années.

Objectif d’investissement 

Générer une performance totale par le biais de positions longues et 
courtes sur des entreprises européennes tout en maintenant une 
faible exposition au marché ; il peut s’agir d’investissements directs 
ou par le biais de produits dérivés.

Risques 
d’investissement

Risques liés aux titres  
et aux techniques  
du Compartiment

Techniques
Chine
Marchés émergents
Actions

Titres
Chine
Marchés émergents
Actions
Petites entreprises

Autres risques liés

Autres risques 
auxquels le 
Compartiment 
est exposé du 
fait du recours 
aux techniques 
et aux titres 
susmentionnés

Devise                                      
Liquidité                                          
Marché 

Résultat pour les 
Actionnaires

Impact potentiel 
des risques 
susmentionnés

Perte
Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité
La valeur des actions 
du Compartiment 
peut fluctuer.

Non-réalisation 
de l’objectif du 
Compartiment.
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Pharma Biotech S&P Services Medtech

JPM Global Healthcare D (acc) – EUR � LU1021349151

Refaites une santé à votre portefeuille

•	 Transition démographique, avancées technologiques, meilleur accès 
aux soins dans les pays émergents, sont autant de facteurs qui 
viennent expliquer la dynamique de croissance du secteur de la santé.

•	 Le fonds propose une gestion active de conviction sur les principaux 
sous-secteurs de la santé au niveau mondial : pharmacie, 
biotechnologies, services et technologies médicales, avec une grande 
flexibilité par rapport à son indice de référence.

•	 L’équipe de gestion est composée de 10 analystes/gérants, tous 
experts du domaine de la santé. Ils opèrent une sélection de titres selon 
des critères préalablement définis (pertinence scientifique des projets, 
solidité des brevets, taille du marché pour les nouveaux produits, 
qualité de l’équipe dirigeante).

•	 Le fonds permet de diversifier un portefeuille actions existant sur un 
secteur porteur à long terme.

Les valorisations du secteur de la santé restent relativement 
attractives
Ratio cours/bénéfice prévisionnel des secteurs américain de la santé et de l’indice S&P

JPMorgan Funds –  
Global Healthcare Fund

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. Indice de référence : MSCI World Healthcare Index (Total Return Net). La performance de la classe 
d’actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe d’actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes réelles, à l’exception des 
frais de souscription et de rachat.

Fiche Technique
JPM Global Healthcare D (acc) – EUR

ISIN LU1021349151

Indice de  
référence

MSCI World 
Healthcare Index 
(Total Return Net)

Gérants du  
fonds

Anne Marden
Matthew Cohen

Laurence McGrath 
Dom Valder

Date de 
création du 
fonds

02/10/2009

Date de 
création de  
la part

06/02/2014

Actifs net du 
fonds

4,71 milliards d’USD
(au 28/02/2023)

Frais de gestion 
annuels et 
commission de 
distribution

2,50 %

Frais d’entrée 5 % (max.)

Frais de sortie 0,5 % (max.)

Actions

% YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

JPM Global Healthcare D (acc) - EUR -2,37 -4,67 18,95 11,82 22,43 6,39 4,54 -13,67 12,67 - -

Indice de référence -4,09 -0,79 28,90 4,14 25,51 7,68 5,23 -4,03 18,74 - -

Performances calendaires du fonds au 28 Février 2023

Source : Le graphique de J.P. Morgan Asset Management a été conçu à partir des données,  
en USD, de Bloomberg entre le 4 janvier 2013 et le 31 décembre 2022. Les secteurs 
susmentionnés sont présentés à titre d’exemple uniquement.  
La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs. 
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Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement ainsi qu’aux 
Autres risques liés découlant des techniques et des titres auxquels il 
recourt pour atteindre son objectif.

Le tableau ci-dessous présente les interrelations entre ces risques  
et les Conséquences pour les actionnaires susceptibles de résulter d’un 
investissement dans le Compartiment.

Il est également recommandé aux investisseurs de lire la section 
Description des risques du Prospectus pour une description complète 
de chaque risque.

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

L’indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 années.

Objectif d’investissement 

Offrir un rendement en investissant, à l’échelle mondiale, essentiellement 
dans des sociétés des secteurs de la pharmacie, de la biotechnologie, 
des soins de santé, de la technologie médicale et des sciences de la 
vie (les « Sociétés opérant dans le secteur des soins de santé »).

Risques 
d’investissement

Risques liés aux titres  
et aux techniques  
du Compartiment

Techniques
Concentration
Couverture de risque

Titres
Actions
Petites entreprises

Autres risques liés

Autres risques 
auxquels le 
Compartiment 
est exposé du 
fait du recours 
aux techniques 
et aux titres 
susmentionnés

Devise                                      
Liquidité                                          
Marché 

Résultat pour les 
Actionnaires

Impact potentiel 
des risques 
susmentionnés

Perte
Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité
La valeur des actions 
du Compartiment 
peut fluctuer.

Non-réalisation 
de l’objectif du 
Compartiment.
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JPM Emerging Markets Small Cap D (perf)� LU0318933487 
(acc) – EUR �

Identifiez les petites valeurs leaders de demain au sein des 
marchés émergents

•	 Le fonds vise à offrir une exposition aux principaux thèmes porteurs des 
marchés émergents et à identifier les valeurs qui pourraient devenir les 
grandes capitalisations de demain. 

•	 Des capacités mondiales, une présence locale : l’expertise de 
J.P. Morgan Asset Management sur les marchés émergents combine 
des centres d’investissement dans les principales places financières 
mondiales, et une présence locale, notamment à Hong Kong, 
Shanghai, Taipei et Singapour. Ceci permet une bonne connaissance 
des petites et moyennes capitalisations (< 6 milliards de dollars), qui 
sont généralement peu couvertes par les analystes. 

•	 Le fonds est concentré sur les principales convictions de l’équipe et 
investit activement dans les meilleures opportunités sans contraintes 
d’indice de référence, de pays ou de secteurs. La sélection des titres 
se fait sur trois critères principaux : les fondamentaux des entreprises, 
la pérennité de leur activité et leur gouvernance. L’investissement se 
conçoit sur un horizon de long terme en recherchant des sociétés 
ayant un faible endettement et un retour sur capitaux propres élevé.

Les valorisations des petites capitalisations sont décotées par 
rapport à celles des grandes capitalisations
Ratio cours / valeur comptable de l’indice MSCI Emerging Markets Small Cap par rapport au MSCI 
Emerging Markets

JPMorgan Funds –  
Emerging Markets Small Cap Fund 

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. Indice de référence : MSCI Emerging Markets Small Cap Index (Total Return Index). La performance de la classe 
d’actions est basée sur la VL (valeur liquidative) de la classe d’actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes réelles, à l’exception des frais 
de souscription et de rachat.

Fiche Technique
JPM Emerging Markets Small Cap  
D (perf) (acc) – EUR

ISIN LU0318933487

Indice de  
référence

MSCI Emerging 
Markets Small Cap 
Index (Total Return 

Net)

Gérants du  
fonds

Amit Metha
Austin Forey

Date de 
création du 
fonds

15/11/2007

Date de 
création de  
la part

11/06/2010

Actifs net du 
fonds

1,30 milliards 
d’USD

(au 28/02/2023)

Frais de gestion 
annuels et 
commission de 
distribution

2,50 %

Frais d’entrée 5 % (max.)

Frais de sortie 0,5 % (max.)

Commission de 
performance

10,00 %

Actions

% YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

JPM Emerging Markets Small Cap D (perf) (acc) - EUR 3,91 -15,84 14,76 7,38 17,66 -10,00 18,55 13,33 2,96 21,47 -2,48

Indice de référence 3,56 -12,65 27,77 9,43 13,55 -14,48 17,56 5,34 3,77 15,03 -3,32

Performances calendaires du fonds au 28 Février 2023

Source : Bloomberg, MSCI, J.P. Morgan Asset Management. Données du 31/03/2010 à Janvier 2022. 

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs. 



13J.P. Morgan Asset Management 

Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement ainsi qu’aux 
Autres risques liés découlant des techniques et des titres auxquels il 
recourt pour atteindre son objectif.

Le tableau ci-dessous présente les interrelations entre ces risques  
et les Conséquences pour les actionnaires susceptibles de résulter d’un 
investissement dans le Compartiment.

Il est également recommandé aux investisseurs de lire la section 
Description des risques du Prospectus pour une description complète 
de chaque risque.

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

L’indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 années.

Objectif d’investissement 

Offrir une croissance du capital sur le long terme en investissant 
essentiellement dans des actions de sociétés à petite capitalisation 
des marchés émergents.

Risques 
d’investissement

Risques liés aux titres  
et aux techniques  
du Compartiment

Techniques
Couverture de risque

Titres
Chine
Marchés émergents
Actions
Petites entreprises

Autres risques liés

Autres risques 
auxquels le 
Compartiment 
est exposé du 
fait du recours 
aux techniques 
et aux titres 
susmentionnés

Devise                                      
Liquidité                                          
Marché 

Résultat pour les 
Actionnaires

Impact potentiel 
des risques 
susmentionnés

Perte
Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité
La valeur des actions 
du Compartiment 
peut fluctuer.

Non-réalisation 
de l’objectif du 
Compartiment.
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US Technology DM (ex-US) + EM Technology

JPM US Technology A (acc) – EUR � LU0159052710

Au coeur de l’innovation : les valeurs technologiques 
sélectionnées par nos experts

•	 Le fonds cherche à offrir une croissance du capital sur le long terme 
en investissant dans des sociétés américaines liées à la technologie 
(incluant notamment les sociétés technologiques, les médias et les 
services de communication).

•	 Nous considérons la technologie moins comme un secteur et plus comme 
une force séculaire susceptible d’impacter tous les segments de l’économie 
(stimuler des changements dans les parts de marché et la capitalisation 
boursière, et générer des opportunités de création de richesse).

•	 Les sociétés dans lesquelles le fonds est investi combinent 
généralement les caractéristiques suivantes : un modèle économique 
innovant, une équipe dirigeante efficace, un vaste marché adressable 
et un avantage compétitif à long terme.

•	 Le portefeuille donne accès aux idées d’investissement de  
J.P. Morgan Asset Management dans les secteurs des technologies via 
une approche flexible et orientée sur la croissance.

Les bénéfices des entreprises technologiques américaines 
augmentent plus rapidement que leurs homologues mondiaux

Bénéfice par action sur 12 mois 

JPMorgan Funds –  
US Technology Fund 

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.
Performances nettes de frais de la part A (acc) - EUR, lancée le 11/06/2010. Indice de référence : Avant le 01.10.11, l’indice de référence était comme 
suit : CTN (CSFB Tech Index) (total return gross). Avant le 02.10.17, l’indice de référence était comme suit : BofA Merrill Lynch 100 Technology Price Index. 
Avant le 05/11/18, l’indice de référence était comme suit : Russell 1000 Equal Weight Technology Index (Total Return Net).

Source : Bloomberg, MSCI. US Technology Sector = Russell 1000 Technology Index; DM (excluding 
US) + EM Technology Sector = MSCI ACWI ex-USA Technology Index.  

Fiche Technique
JPM US Technology A (acc) – EUR

ISIN LU0159052710

Indice de  
référence

Russell 1000 Equal 
Weight Technology 
Index (Total Return 

Net of 30% 
withholding tax)

Gérants du  
fonds

Joseph Wilson
Eric Ghernati

Date de 
création du 
fonds

 05/12/1997

Date de 
création de  
la part

11/06/2010

Actifs net du 
fonds

5,13 milliards 
d’USD

(au 28/02/2023)

Frais de gestion 
annuels

1,50 %

Frais d’entrée 5 % (max.)

Frais de sortie 0,5 % (max.)

Actions

% YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

JPM US Technology A (acc) - EUR 16,20 -41,49 21,97 71,02 43,94 8,70 28,35 8,93 18,80 26,05 22,48

Indice de référence                                                  12,22 -29,55 22,37 36,16 40,36 5,72 20,89 15,17 15,48 26,10 34,13

Performances calendaires du fonds au 28 Février 2023
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Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement ainsi qu’aux 
Autres risques liés découlant des techniques et des titres auxquels il 
recourt pour atteindre son objectif.

Le tableau ci-dessous présente les interrelations entre ces risques  
et les Conséquences pour les actionnaires susceptibles de résulter d’un 
investissement dans le Compartiment.

Il est également recommandé aux investisseurs de lire la section 
Description des risques du Prospectus pour une description complète 
de chaque risque.

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

L’indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 années.

Objectif d’investissement 
Offrir une croissance du capital sur le long terme en investissant 
essentiellement dans des sociétés américaines liées aux technologies 
(technologie, médias et services de communication notamment).

Risques 
d’investissement

Risques liés aux titres  
et aux techniques  
du Compartiment

Techniques
Concentration
Couverture de risque

Titres
Actions
Petites entreprises

Autres risques liés

Autres risques 
auxquels le 
Compartiment 
est exposé du 
fait du recours 
aux techniques 
et aux titres 
susmentionnés

Liquidité
Marché

Résultat pour les 
Actionnaires

Impact potentiel 
des risques 
susmentionnés

Perte
Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité
La valeur des actions 
du Compartiment 
peut fluctuer.

Non-réalisation 
de l’objectif du 
Compartiment.
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JPM China A-Share Opportunities A (acc) - EUR LU1255011097

Exploitez le potentiel d’un marché trop important pour être ignoré 

• Le fonds donne accès au marché actions chinois A, un marché très
profond, diversifié et peu suivi par les analystes.

• Un portefeuille de forte conviction qui concentre les meilleures idées
d’investissement de notre équipe de 22 experts dédiés à la Chine qui
ont en moyenne 16 années d’expérience.

• Une surpondération des thèmes de la consommation, des
technologies et de la santé pour tirer parti des évolutions structurelles
à long terme du marché chinois.

Les valorisations de la Chine restent attractives sur base de 
notre modèle de recherche

Indicateur de performances attendues de l’équipe de gestion

JPMorgan Investment Funds –  
China A-Share Opportunities Fund

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.
Source : J.P. Morgan Asset Management. Indice de référence : CSI 300 (Net). La performance de la classe d’actions est basée sur la VL (valeur 
liquidative) de la classe d’actions, revenu (brut) réinvesti, et inclut les charges courantes réelles, à l’exception des frais de souscription et de rachat.

Source : J.P. Morgan Asset Management. Données au 31 décembre 2022. Les opinions, 
estimations, prévisions, projections et déclarations des tendances des marchés financiers sont 
basées sur les conditions du marché à la date de la publication, constituent notre jugement et 
sont susceptibles d’être modifiées sans préavis. Il ne peut y avoir aucune garantie qu’ils seront 
atteints. 

La performance passée ne préjuge pas des résultats actuels ou futurs.

Fiche Technique
JPM China A-Share Opportunities  
A (acc) - EUR

ISIN LU1255011097

Indice de  
référence

 CSI 300 (Net)

Gérants du  
fonds

Howard Wang
Rebecca Jiang

Date de 
création du 
fonds

11/09/2015

Date de 
création de  
la part

11/09/2015

Actifs net du 
fonds

6,06 milliards d’USD
(au 28/02/2023)

Frais de gestion 
annuels et 
commission de 
distribution

1,50 %

Frais d’entrée 5 % (max.)

Frais de sortie 0,5 % (max.)

% YTD 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

JPM China A-Share Opportunities A (acc) - EUR 2,41 -24,15 3,18 55,12 53,90 -24,20 30,62 -16,56 - - -

Indice de référence 6,00 -21,87 6,33 26,66 39,40 -23,95 16,22 -12,88 - - -

Performances calendaires du fonds au  28 Février 2023

Actions
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Le Compartiment est exposé aux Risques d’investissement ainsi qu’aux 
Autres risques liés découlant des techniques et des titres auxquels il 
recourt pour atteindre son objectif.

Le tableau ci-dessous présente les interrelations entre ces risques  
et les Conséquences pour les actionnaires susceptibles de résulter d’un 
investissement dans le Compartiment.

Il est également recommandé aux investisseurs de lire la section 
Description des risques du Prospectus pour une description complète 
de chaque risque.

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

L’indicateur de risque suppose que vous 
conserviez le produit pendant 5 années.

Objectif d’investissement 

Offrir une croissance du capital sur le long terme en investissant 
essentiellement dans des sociétés de la République Populaire de 
Chine (RPC).

Risques 
d’investissement

Risques liés aux titres  
et aux techniques  
du Compartiment

Techniques
Concentration
Couverture de risque

Titres
Chine
Marchés émergents
Actions
Participation notes
Petites entreprises
SPAC

Autres risques liés

Autres risques 
auxquels le 
Compartiment 
est exposé du 
fait du recours 
aux techniques 
et aux titres 
susmentionnés

Devise 
Liquidité 
Marché 

Résultat pour les 
Actionnaires

Impact potentiel 
des risques 
susmentionnés

Perte
Les actionnaires 
sont susceptibles de 
perdre tout ou partie 
de leur argent.

Volatilité
La valeur des actions 
du Compartiment 
peut fluctuer.

Non-réalisation 
de l’objectif du 
Compartiment.
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Où trouver nos fonds ?

Source : J.P. Morgan Asset Management au 31/12/2022.

JPM Global Income Fund
Afi-Esca Generali Swiss Life

Ageas INTENCIAL Unep

Alpheys La Mondiale Europartner UAF LIFE Patrimoine 

AXA Coralis Nortia Vie Plus

Cardif Oradéa Vie 
Eres (PER) Primonial

JPM Global Macro Opportunities Fund
Afi-Esca Generali Primonial

Ageas INTENCIAL Swiss Life

Alpheys La Mondiale Europartner UAF LIFE Patrimoine

AXA Coralis MMA Unep

Cardif Nortia Vie Plus
Eres (PER) Oradéa Vie 

JPM Emerging Markets Small Cap Fund
Alpheys Generali Vie Plus

Aviva Nortia

AXA Coralis Oradéa Vie

Cardif Primonial

Eres (PER) Swiss Life

JPM Global Healthcare Fund
AXA Coralis La Mondiale Europartner Unep

Cardif MMA Vie Plus

ERES (PER) Nortia

Generali Primonial
INTENCIAL Swiss Life

JPM Europe Equity Absolute Alpha Fund
AXA Coralis Vie plus

Cardif

Generali

INTENCIAL

JPM US Technology Fund
Afi-Esca Generali Swiss Life

Alpheys INTENCIAL UAF LIFE Patrimoine

AXA Coralis La Mondiale Europartner Vie Plus

Cardif Nortia

Eres (PER) Primonial

JPM China A-Share Opportunities
Alpheys Generali UAF LIFE Patrimoine

Aviva La Mondiale Europartner Vie Plus

AXA Coralis Nortia

Cardif Primonial

Eres (PER) Swiss Life
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Vos contacts : une équipe dédiée aux conseillers financiers

Audrey Pauly
Directrice Commerciale Distribution
01 40 15 50 62 / 06 23 04 48 33
audrey.pauly@jpmorgan.com
Région Sud-Est + IDF

Alexis Jarnoux
Alexis Jarnoux
01 40 15 50 14 / 06 25 64 29 32
alexis.jarnoux@jpmorgan.com 
Région Ouest + IDF

Louis-Charles Nérot
01 40 15 42 49 / 06 19 26 54 17
louis-charles.nerot@jpmorgan.com 
Région Nord + Est + IDF + Belgique

RÉSERVÉ AUX PROFESSIONNELS – NE PAS DISTRIBUER AU PUBLIC 

Cette communication commerciale et les opinions qu’elle contient ne constituent en aucun cas un conseil en vue d’acheter ou de céder un quelconque investissement 
ou intérêt y afférent. Toute décision fondée sur la base des informations contenues dans ce document sera prise à l’entière discrétion du lecteur. Les analyses présentées 
dans ce document sont le fruit des recherches menées par J.P. Morgan Asset Management, qui a pu les utiliser à ses propres fins. Les résultats de ces recherches sont 
mis à disposition en tant qu’informations complémentaires et ne reflètent pas nécessairement les opinions de J.P. Morgan Asset Management. Sauf mention contraire, 
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