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LES ENJEUX 
D'UNE

CESSION
D'ENTREPRISE



QUELLE STRUCTURATION 
PATRIMONIALE EN CAS DE 
CESSION, TRANSMISSION  
OU LEVÉE DE FONDS ?

Plus les opérations sont anticipées, plus l’organisation retenue sera efficace.

A partir de ces éléments, la stratégie patrimoniale globale à mettre  
en œuvre est définie. Elle permet d'anticiper les meilleures options de 
(re)structuration du patrimoine du dirigeant. 

Organiser son patrimoine dans le cadre d'une cession, c’est l'analyser 
sous 3 aspects :

Sur le plan personnel
- 

Quel « cash out » 
sécuriser à titre  

personnel ?

Quelle stratégie de 
revenus (salaires, 

management 
package...) ?

Sur le plan familial
- 

Assurer une protection 
de ses proches, 
envisager une 

transmission, une 
donation

Sur le plan fiscal
- 

Structuration des 
différents véhicules 

d’investissement 
(holding, immobiliers, 

actifs financiers)

 Hiérarchiser les priorités et déterminer les critères d'appréciation des 
solutions (réversibilité, confidentialité, efficacité fiscale et juridique) ;

 Maîtriser son timing ;

 Équilibrer la répartition de ses actifs.

À RETENIR



QUELS SONT LES CAS 
LES PLUS COURANTS DE 
CESSION, TRANSMISSION 
OU LEVÉE DE FONDS ?

La création d’une 
MANCO1 , BSPCE2, 

d'AGA3...

Aménagement des statuts, 
règles de gouvernance, 

pacte d'actionnaires, 
mandat posthume,  

mandat de protection.

Cession des titres du 
holding ou cession des 
filiales par le holding

L’Owner Buy-Out  
(OBO)

Mise en place d'un 
refinancement de 

l’immobilier ou sortie du 
patrimoine immobilier du 

groupe

PISTES DE RÉFLEXIONSITUATIONS

‘‘ Je souhaite associer des cadres 
au capital de mon entreprise ’’

‘‘ Je veux protéger mon conjoint, 
mes enfants et mon entreprise si 

je décède accidentellement ’’

‘‘ Je ne pensais pas vendre, mais 
une belle opportunité de cession 

s’est présentée ’’

‘‘ Comment soutenir la croissance 
de mon entreprise tout en 

sécurisant une partie de mon 
patrimoine professionnel ’’

‘‘ Je souhaite céder ma société 
d’exploitation, mais conserver 

l'immobilier professionnel ’’

1 Société détenue par les managers
2 Bons de souscription de parts de créateurs d'entreprises
3 Actions Gratuites

Le LBO familial  
et le pacte Dutreil

‘‘ Je veux transmettre à l’un de 
mes enfants qui souhaite 
reprendre l’entreprise ’’



Notre équipe d'ingénierie patrimoniale intervient aux côtés 
des banquiers privés dans le cadre des services fournis par 
Edmond de Rothschild.

Notre équipe d’ingénierie patrimoniale et notre filiale dédiée 
à l'activité de corporate finance vous accompagnent dans vos 
opérations de cession d’entreprise, de LBO et vos opérations 
de haut de bilan.

L’équipe d’ingénierie patrimoniale a acquis depuis de 
nombreuses années une véritable expertise sur les opérations 
liées à la structuration, au développement et à la transmission 
de l’entreprise.

Nous sommes en permanence à la recherche de solutions 
adaptées à vos besoins et nous les mettons en place avec l'aide 
de vos conseils. 
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Vincent Aubuchou
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