
Fondsdefonds
Oufondsendirect:
quellevoiechoisir?

Faut-ilprivilégierlesfonds

endirect,réputéspourleur

potentielderendementmais
exposésàun risquedeperte
plusélevé,oulesfondsde
fonds,plusdiversifiésmais
généralementpluscoûteux?

Sile choixdépend
avanttoutduprofil

et descontraintesde

l'investisseur,lecontexte
actueltendà renforcer

l’attractivitédessolutions

multi-gestionnaires.

V aste projet que celui
d'allouerune partie
de son patrimoineen
actifsnoncotés.Encore
faut-il choisir,au préa-

lable, le segmentle plusappropriéà ses
besoinsetà sonprofil (PrivateEquity,
detteprivée,infrastructures,immobilier

noncoté),puisla maturitéappropriée
(capital-risque,capital-développement,
capital-transmission),etenfinla stra-

tégie adéquate(primaire, secondaire,
co-investissement).Unefois cesarbi-

trages réalisés,il resteàsélectionnerles

bonsmodesd’accèset lesstructures,en
particulierentrefondsdefondsetfonds
endirect.
Qu'est-cequi distinguecesdeuxsup-

ports ?Unfondsendirectinvestitdans
desentreprisesnoncotées.Expertd'un
secteurou d'unezonegéographique,
le gestionnairesélectionnedix à vingt
sociétésdanslesquellesil prenddesparts
majoritairesouminoritaires.C’esttoute
ladifférenceavecun fondsdefonds,qui
n’investitpasaucapitaldesentreprises,
maisdansd’autresfonds,qui ciblentà
leurtourdessociétésnoncotées.

Essencemême
ducapital-investissement
Un fondsendirectcorrespondà l’es-
sence mêmeducapital-investissement
dansuncycledevied’environdix ans,
dontun àdeuxanspourleverdescapi-
taux, suivisd'unephaseprogressivede
cinqannéespourlesinvestir.Laseconde
moitiédesonexistenceestconsacréeau
suividesparticipationsetà leurcession.

L'argentest ensuiteredistribuéau fil

dessorties,sousformedecapitaletde

plus-value.
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Cesfondsoffrentgénéralementdesren-

dements àdeuxchiffres,proportionnels
aurisqueencouru.«Le souscripteura
unebonnevisibilitésursesplacements
etcontrôlesastratégied'investissement,
résumeYannCharraire,directeurgéné-

ral d”AirFund,uneplate-formedigitale.
Parfoisaccessibleviadesfondsnourri-

ciers (pourdesticketsd’entréeréduits)
qui investissentdansle fondsmaître,
l’investissementendirectestadaptéàun
souscripteur,qui adefortesconvictions

ou un bonniveaud’expertisesurune
thématique.»
Il restequecettemécaniquebienhuilée
s’estgrippéecesdernièresannées.Dans
uncontextedetauxd’intérêtplusélevés
et de ralentissementéconomique,les
gérantséprouventplusde difficultésà
céderleursparticipationsdansdebonnes
conditions,etdoncàrestituerleurargent
aux investisseursavec le rendement
qu’ils espéraient.Dèslors,lessouscrip-

teurs exprimentun besoincroissantde
diversificationpourlimiter leur risque.
La plus grandecraintedesCGPestde
faireperdredel'argentàleursclients.

Réduirele risqueunitaire

«Lesfondsdefondspermettentde
réduirelerisqueunitaireliéàunemau-

vaise performance.C’estun excellent
outildediversificationetdoncunetrès
bonneported’entréedanslenon-coté

pourlesparticuliersetlesprofessionnels

quidébutentdanscetteclassed’actifs»,
décritYannCharraire.
«Ils offrentunediversification immé-

diate, géographiqueetsectorielle,tout

en proposantun accèsà desgérants

internationauxparfoisinaccessiblesen
direct.Autreatout.: leuringénieriefinan-
cière permetundéploiementoptimisédu
capital,souventavecprèsde100%des
sommessouscriteseffectivementinves-

ties »,complèteEdouardLeurent,direc-

teur généraladjointd'OpaleCapital,
filiale deTikehauCapital.
Lesfondsdefondsouvrentla porteà
desgérants,qui sedistinguentpardes

performances,souventsupérieuresà la

moyenne,le fameux« topquartile» dans

le jargondesspécialistes.«L’enjeuest
desélectionnerlesmeilleureséquipes
d’investissementeuropéenneset amé-

ricaines, et depouvoiry accéder.En
France,l’étudederéférencedel’asso-
ciation FranceInvestet ducabinetEY

montrequ’àfin 2023,75% descapi-

taux appelésenPrivateEquityréalisent

unTRI(tauxderendementinterne)net
supérieurà 5,1% etunmultiple supé-

rieur à1,2fois.Quantauquartilesupé-

rieur, les résultatsaffichéssontsans
équivoqueavec,enmoyenne,24,6%de
TRIpourunmultiplede2,4fois.Autre-

ment dit, la classed'actifsdélivredela

performance,maisl’écartentreacteurs

estdécisif.Lasélectionestainsiaucœur
delaperformance»,écritPierreMarin,
directeurgénéraldeRockFi,dansun
livre blancintitulé «PrivateEquity:
le chaînonmanquantdesportefeuilles
performants:

Sélectiondraconienne

Lesexpertssetarguentd'unesélection
draconiennepouraccéderàla crèmede

la crème.OpaleCapitalindiqueretenir
1 % seulementdesfondsqu'elle ana-

lyse. ElevationCapitalPartnersmet
égalementen avantun processustrès

rigoureux: mille fondssélectionnés,
deuxcentsfondsétudiés,centpremiers
rendez-vous,quarantefondsanalyséset

quinzeàvingtvalidés,décritla filialedu

groupeInterInvestsursonsiteInternet.
Historiquementtournéesverslesfonds
endirect,plusieurssociétésdegestion
répondentdésormaisaux attentesdu
marchéavecunouplusieursfondsde

fonds.C’estle casdugroupeMagellim
qui ajouteàsesfondsàimpact,unfonds

de fondsEvergreen(sanséchéancepré-

définie). « Il seranotammentexposé
àla santéetàl’éducation,deuxsecteurs

porteursqui s’inscriventpleinement
dansnosconvictionsd'investissement,
préciseGuillaumeHilaire,directeur
généraldéléguéaudéveloppementdu

groupeMagellim.Nousretenonsdes
sociétésdegestionavecunhistorique
deperformancesolideetuneexpertise
reconnue.»
Aprèsavoir proposéquatorzefonds
endirect à partir de 100000euros,la
plate-formeAirFundpropose,depuisfin

septembre,un fondsdefondsde Swen

CapitalPartners,filiale d’Ofi Invest.
La stratégied'investissementdeCapi-

tal Entreprises4,dédiéaufinancement

desPMEetdesETI enFrance,repose
suruneallocationcomposéed’environ
50% defondsprimaires,20%defonds
secondaireset 30% deco-investisse-

ments directs.Elles’orienteenpriorité
verslecapital-développementetle capi-

tal-transmission, avecuneexposition
plusmarginaleaucapital-risque.
Danscet effort dediversification,des
gérantssortentégalementdessentiers

battussurdesstratégiesdenicheet -›

Lessouscripteurs
veulentdela
diversificationpour
limiterle risque.La

plusgrandecrainte
desCGPestdefaire
perdredel’argentà
leursclients.

YannCharraire,directeurgénéral
d'AirFund.

EdouardLeurent,directeurgénéral
adjointd’Opale Capital.

GuillaumeHilaire,directeur

généraldéléguéau développement
deMagellim.
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décorréléesdesmarchés.Ainsi,
EntrepreneurInvest vient de
sélectionnerdeuxfondsdeKatch,
unesociétédegestionbritannique,
dansle financementde conten-

tieux. « Katchfinancedesactions
collectives(“classactions”)ou
deslitiges commerciauxenpre-
nant encharge,enamont,lesfrais
d’avocats,souventtrèsélevés.Un

dossiercommeceluidu “Diesel-
gate” peutmobiliserentre20et
30millionsd’eurosenhonoraires
avantmêmed’êtrejugé.Cescoûts
sontavancéspar le fonds,qui
perçoitunepartdesindemnités
obtenuesencasdesuccès.Nousavons
retenudeuxfondsgérésparKatch.: l’un
axésurdescontentieuxdelonguedurée,
aurendementpotentiellementplusélevé,
l’autresurdesprocédurespluscourtes,
rapidesetdiversifiées.Cettecombinai-

son permetd’équilibrerla recherchede
performanceet lamaîtrisedurisque»,
expliqueFrédéricZablocki, Senior
PartnerchezEntrepreneurInvest.

Diversificationou
chevauchement
Attentionnéanmoins,car l’étendardde
la diversificationpeut égalementêtre
brandiabusivement: « Siquinzesocié-

tés représententdeuxtiers de l’encours
dufondsdefonds, l’expositionréelle
estbeaucoupplusconcentréequ’il n’y
paraît,avertitEdouardLeurent.Le Pri-
vate Equitypeutêtreunvecteurpuissant
dediversification,maisil nel’estpleine-

ment quesi l’allocationestréfléchie.Il
nes’agitpasseulementd’l’élargir l’expo-
sition, maisdela structurerintelligem-

ment, ens’assurantquelescouchesde
diversification(secteur,géographique,
taille,style,cycle)secombinentsansse
chevaucher.›
Les frais constituentégalementun
pointdevigilance: « Unfondsendirect
typiquefacture2% defraisdegestionet
20%decarriedinterestoucommission
desurperformance.Pourrendrecefonds
accessibleàpartirde100000euros,il
fautsouventpasserparunfondsnourri-

cier, qui ajoute] %,soituntotalde3%
environ.Maispourla gestionpropre

d’unfondsdefonds,ilfautajouterentre
2et3 %aux2%et20 %desfondssous-

jacents. Entout,celapeutreprésenter4
à5%defraisannuels,calculeEdouard
Leurent.Orilfautsavoirqu’un pointde
fraisannuelséquivautàenvirondeux
pointsdeTRInetenmoinspourl’inves-
tisseur. Eneffet,lesfraissontcalculés
surlesengagements,tandisquele TRI

nemesurequelaperformancedescapi-

taux effectivementappelés.Unfondsde
fondsquifacture4 à 5 % defraispeut
donccoûterjusqu’àdixpointsdeTRI

net,entrelaperformancedesentreprises
enportefeuilleetcellequevouspercevez
réellement.

Pasàn'importequelprix

PierreTassin,CGP indépendantet

fondateurdu cabinetAginor, arrive à
uneconclusionanalogueà proposde
la nouvelleoffre PrivateEquity lan-
cée le 15septembrepar la plate-forme
d'épargneTradeRepublic.«La démo-

cratisation duPrivateEquityne
doitpassefaireàn’importequel
prix,met-ilengarde.TradeRepu-

blic lancesonfondsEltifPrivate
Marketsavecunargumentchoc:

investirenPrivateEquitydèsun
euro.Surle papier,l’idée séduit.
Danslesfaits, lesfrais s’accu-
mulent. Le véhiculereposesur
deuxfondssous-jacents.: Apollo
(2,8% defraisannuels)etEQT
(2,35%),cedernierétantunfonds
defondsquiajouteencore]à2%

defrais.S’yajoutentdescommis-

sions desurperformance(environ
1,7%)et,chezApollo,jusqu’à5%

defraisdesortie.Résultat: prèsde5%

defraisparan.Autrementdit,pourviser
12%nets,il faudragénérerplusde17%
deperformancebrute.Une équation
ambitieuse,surtoutavecunestructure
Evergreenquiimmobilisedu cashpour
garantirlaliquidité.LePrivateEquity
estuneclassed'actifsformidable,mais
il negagnerienàmélangerpromesses
marketingetréalitééconomique.»

Mauvaisessurprises
Néanmoins,lesfraisdesfondsendirect

peuventaussiréserverde mauvaises
surprises,enparticulierlors desclos-

ings successifs,commel'expliqueYann
Charraire: «Les investisseursdesdeu-

xième outroisièmeclosingbénéficient
d’unevisibilitésurlesentreprisesinves-

ties quelestoutpremierssouscripteurs
n’ontpaseue.Encontrepartie,ilspaient
uneprimedesouscriptioncalculéeau
proratatemporis,quicompenselerisque
prispar lespremiersentrants.Cette
primepeutatteindre5à6 %supplémen-

taires ets’ajouteauxfraisdegestion
habituels,soitenviron2%paran,etau
carriedinterestéventuel».
Certainsgérantsréussissentparfois à
allégerla facturedesfondsdefonds:
«Nouscherchonsà réduirelesfraisen
accédantà lapart institutionnelledes
fondssélectionnés,plutôtqu’à latranche
retail,indiqueGuillaumeHilaire.L’ob-
jectifeestdemutualiserungrandnombre
deticketsdeparticuliersafind’atteindre
desmontantssignificatifs.Le seuilpeut
dépasser5millions d’euroschez›

Lesfraisdesfonds
endirectpeuvent
aussiréserver
demauvaises
surprises,en
particulierlorsdes
closingssuccessifs..

FrédéricZablocki,SeniorPartner

chezEntrepreneurInvest.

PierreTassin,CGP indépendant

et fondateurducabinetAginor.

All rights reserved

COUNTRY: France 

PAGE(S) : 66-71

SURFACE : 1 014 %

FREQUENCY : Monthly

CIRCULATION : (14000)

AVE : 73,9 K€
AUTHOR : Nicolas Raulot

1 November 2025 - N°886



« Lesfondsdefondsoffrentunedoublediversification»

PierreMarin et Antoine Lemaire,
respectivementdirecteurgénéralet
associéde RockFi,uneFinTechde
gestiondepatrimoinenéeen2023,
analysentlesenjeuxdu choixentre
fondsdefondset fondsendirect.Ils
expliquentpourquoiils conseillentà
leursclientsuneallocationindirecte
pourréduirele risquede leur porte-

feuille, accroîtreladiversificationet
accéderauxmeilleursgerants.

Pouvez-vousprésenterRockfi?
PierreMarin: Notreobjectifestdemoderniserlagestiondepa-

trimoine pourlesentrepreneurs,lesdirigeantset lesfamilles.
Depuisnotrelancementen2023,nousavonslevé 22millions
d’eurosauprèsdetroisfondsdecapital-risque:Varsity,le fondsde
DidierValet,anciennumérodeuxdela Sociétégénérale,deKera-

la, dirigéparAntoineFreysz,undesBusinessAngelslesplusactifs
de la place,etdePartech,unacteurderéférenceduventureen
Europe.Cesressourcesnousontpermisdeconstitueruneéquipe
d’ingénieursentechnologie,dontla plupartviennentde Qonto.

Enmatièred'actifsnoncotés,commentintervient
la distinctionentrefondsdefondsetfondsendirect
dansvotretravaild'allocation?
AntoineLemaire; Le choixreposeavanttoutsurdesarbitragesde
diversification.Lesfondsdefondsdiluentle risqueetoffrentune
doublediversification.Investirendirectdansunesociétérevientà
choisiruneseuleligne.Passerparunesociétédegestionpermet
d'accéderàunportefeuillediversifié.Misersurunfondsdefonds,
c’estélargirencorel'expositionens’ouvrantà plusieurssociétés
degestion,chacunedétenantsespropreslignes.
Ceraisonnementestprochedeceluiqu'onappliqueauxETF

dans lesmarchéscotés,enachetantle marchéplutôtqu'une
seuleaction.

Quelstypesdeclientsprivilégientlesfondsdefonds?
Aucunclientnevientversnousavecl’intentiondetriplerouquintu-

pler soncapitalencinqans.Ilsveulentsécuriserleurpatrimoineet
le transmettreà leursenfants.Cesontsouventdesentrepreneurs
qui ontvenduleursociete,ontréaliséuncapitalet souhaitentle
pérenniser.Poureux,la diversificationl'emportesurla recherche
deperformanceextrême.II n’estdoncpasquestiond'investirdans
deslignesdirectesavecunrisqueélevédepertes.Le choixdes
fondsdefondscorresponddoncà uneapprocheen« bonpèrede
famille ».

Quelsautresavantagesvosclientstrouvent-ilsdanslesfonds
defonds?
IIs donnentaccèsàdesfondsdequalité,avecdesperformances
supérieuresauxfondsauxquelslesinvestisseursprivésaccèdent
endirect.Lesgrandsgérants,commeLexington,GoldmanSachs,
KKR ouArdian,s'adressentd'abordauxinstitutionnels,avecdes
ticketsd’entréedeplusieursmillionsd'euros.Un fondsdefonds
peut,enrevanche,mutualiserlesdemandesetconstituerun
ticketglobal.Un investisseurdisposantde500000eurospeut
ainsi investirdansunevingtainedefondset, par ricochet,dans
plusieurscentainesd'entreprisesenportefeuille.Unedecesen-

treprises peutcertesfairedéfaut,maisle risqueesttrèsréduit.

Lesfondsnourriciers(ouFeeders)
nepermettent-ilspaségalementun
accèsàdesfondsdegrandsgérants
avecdesmontantsréduits?
Certainsgrandsgérantsne lesouvrent

pasau grand public, notamments’ils
disposentdesuffisammentd'encours
auprèsdesinstitutionnels.Etladiversifi-

cation estmoindre.
A ticket égal,unclientaccèdeàplusde
lignesviaun fondsdefondsqu'avecun
Feeder.

Existe-t-ildesfondsdefondssurtouteslesstratégieset
maturitésd’investissement?
Il existedesfondsdefondssurlesdifférentesverticales(venture,
growth,buyout),cequipermetdes’exposerà desstratégiesau-

dacieuses, tout enmutualisantsonrisque.Lesprincipauxinves-

tissent dansdesfondssecondaires(qui achètentdespartsde
fondsexistants).Lesfondssontainsidéployésplusrapidement.
Cetteréductiondela courbeenJ(baisseinitialedelaperformance
avantuneremontéeprogressive)esttrèsappréciéedenosclients.
Aveclesfondsendirect,il faut,enrevanche,attendreplusieurs
annéesavantque le capitalsoit appeléet quelesdistributions
commencent.

Quellessontlesdifférencesdefraisentrefondsdefondset
fondsendirect?
Un fondsendirectfacturegénéralemententre1et2% defrais
degestionpour l'équipedegestionsous-jacente,et 1 % pour
l'accèsà cettestructure,soitenviron2-3% defraisannuels.Un

fondsdefondsajouteraunecouchesupplémentairede0,5à 1%,

portantle totalentre2,5et4 % selonlescas,sanstenircompte
de la commissiondesurperformance(carriedinterest).Cesfrais

supplémentairesrémunèrentl'expertisedesélectionet l'accèsà
uneplusgrandediversification.Maisla performancenettereste
souventplusrégulièreetplusrobustequepourlesfondsendirect.
Encapital-risqueendirect, letauxdecasseàcinqoudix ans,c'est-

à-dire la proportiondefondsquiperdentdel'argent,atteint30%.

Danslesfondsdefonds,il peutêtreinférieurà 2 % pourcertains
desfondssecondairesdecapital-transmission.Laprotectionaun
coût,maiselleestjustifiée.

Existe-t-ildessituationsoù lesfondsendirectsontplus
pertinents?
Il arrivequeplusieursfondssoientinvestisdanslesmêmesentre-

prises sous-jacentes.Danscecas,la diversificationdansplusieurs
fondsestinutileetajoutedesfraispourrien.
Lesfondsendirectsontégalementadaptésauxclientsavertisqui

ontuneconvictionfortesurunethématiqueprecise,unematurité
d’investissement(venture,growth,LBO) ouuneéquiped'investis-

sement. Parexemple,s'ilssouhaitents'exposerà la défenseou

à la tech,et qu'ilsont identifiéunfondsspécialise,lefondsen di-

rect permetdematérialisercetteconviction,ensupprimantune
couchedefrais.Il estaussipossible,pourlesclientslesplusfor-

tunés, dereconstitueruneallocationmulti-fondseux-mêmes,en
sélectionnantdixàquinzefonds.Maiscelasupposeunecapacité
desélectionquetoutle monden'apas.

|ProposrecueillisparNicolasRaulot

PierreMarin,directeur

généraldeRockFi.

AntoineLemaire,associé
deRockFi.
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certainesgrandessociétésdegestion.En
attendantd’atteindrecettetaillecritique,
lescapitauxcollectéssontplacésdans
nosfondsinternescommeSustainable
WaterFund,unvéhiculemaisoninvesti
danslesecteurdel’eau.»
«Notreapprocheestcelledefondsde
fondsmonostratégies,oumultifonds,
poursuitEdouardLeurent.Noussélec-

tionnons troisouquatregérantsquifont
le mêmemétier,dansdesgéographies
ou dessegmentsdifférents,sansnous
disperser.Parexemple,nousgéronsun
multifondsdédiéaucrédittactique,un
autreau secondaire,un troisièmeau
co-investissement.Lefaitquelesgérants
partagentla mêmestratégiesimplifie
la gestionet en réduitlescoûts.Nous
sommesentre1,2%et1,5%defraissup-

plémentaires, contre2,5%surunfonds
defondsclassique.»
En outre,lesfraisélevésdesfondsde
fondsnesemblentpasaffecterleurren-
dement relatif,commelemontrelader-
nière étudede l’Autorité desmarchés

financiersportantsur quarante-sept
fondsendirectet dix fondsdefonds
surunepériodeallantde 1992 à2023

(cf. graphiqueci-dessous).«Lesren-
dements historiquesdesFCPR(fonds
communsdeplacementà risques)non-
Evergreen structurésenpartsdefonds
d'actifsfinanciersnoncotésprofession-

nels sedémarquentclairement,avec
untauxderendementmédianetmoyen
pondérérespectifsde7,5% et10,6%,
desFCPRinvestissantdirectementdans
desentreprisesnoncotées.Lamédianeet
letauxderendementpondérédesFCPR
exposésdirectementà desactifsfinan-
ciers non cotésressortentàdesniveaux

respectifsde2,4%et 4,1%»,compare
le régulateur.

L’AMF précisetoutefoisquelaperfor-

mance élevéedesdix FCPRstructurés
enfondsde fondsesttiréeversle haut

par deuxfondsd'unemêmesociétéde
gestion,quiaffichentdestauxderende-

ment de24% et25%.A noterque82%

desFCPRnon-Evergreeninvestissenten
direct.Enencours,la répartitionestplus
équilibrée: 41%desencourssontinves-

tis viadespartsdefondsprofessionnels
(cf.graphiquespagesuivante).

Laisserle choix

Dansun articleparusur sonsiteInter-

net, la plate-formeMoonfareparvient
à une autre conclusion: « Une étude

universitairesouventcitée,menéepar
Fang,Ivashinaet Lerner,montreque
surlapériode1991-2010,lesopérations
“solo’ ontgénéréun TRIde22 %. Soit
unesurperformanced’environ6,8points

parrapportauxindicesderéférencedes
fondssurlamêmepériode».
Quoiqu'ilensoit,lessociétésdegestion
préfèrentlaisserle choixaux investis-

seurs. «Notrephilosophie,c’estdepou-

Selon uneétude
del’AMF, lesfrais
élevésdesfondsde
fondsnesemblent
pasaffecterleur
rendementrelatif
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voiroffrirdesfondsendirectetdesfonds
defondspourproposerl’offre laplus
largeànospartenairesCGPetbanques
privées», indiqueFrédéricZablocki.
«Laréponsedépendduprofildel’inves-
tisseur etdesonexigenceenmatièrede
couplerendement-risque.Pouruninves-

tisseur équilibré,à la recherched’une
expositionprudenteetbiendiversifiéeau
PrivateEquity,lameilleurecombinaison
restesouventunfondsdefondsbénéfi-

ciant d’unniveau le fraiscompétitif,très

prochedeceluidesfondsnourriciers(et
doncsanscoucheadditionnelledecar-

ried interest),maisavecunecapacité
réelleà déployer100% descapitaux
dansdesfondsinternationauxdifféren-

ciants »,conclutEdouardLeurent.

Mais« lesfondsen directconservent
souventlesfaveursdesinvestisseursles
plusfortunésetdesfamily officesqui
peuventconstituereux-mêmesleurpor-

tefeuille enmettantàprofitleurexpertise
sectorielle»,pondèreKarimBoussetta,

responsablesurle départdeMoonfare

pourlaFranceetle Benelux.

Ils gardentégalementtouteleurplace
pourdesraisonsfiscales.L’investis-
sement en directpermetde préser-

ver l'avantagefiscal du fondscomme
ceux dépendantde l’article 150-0 B

terduCodegénéraldesimpôts(CGI),
grâceauquel les chefsd'entreprise
reportentleurimpositiondeplus-values
aprèsunecession.
Idempourlesfondsditsarticle163quin-

quies B,quipermettentuneexonération

d'impôtsurle revenu(seulslesprélève-

ments sociauxrestentdus),ouuntaux
réduitd'impôtsurlessociétés.

I NicolasRaulot

Répartitiondu nombredeFCPR RépartitiondesencoursdesFCPR

non-Evergreenselonle typed’investissements non-Evergreenselonle typed’investissements

10fonds(18%)

943milllionsd'€(41%)

1379milllionsd'e(59%)

47fonds(82%)

Investissementsdirects Investissementsdirects

Investissementsenpartsde fondsd'actifsnon cotés Investissementsenpartsde fondsd'actifsnoncotés

Source: AMF, Etudedela performancedesfondsd'actifsfinanciers Source: AMF, Etudede la performancedesfondsd'actifsfinanciers
noncotéscommercialisésà desclients non-professionnels, noncotéscommercialisésà desclientsnon-professionnels,
janvier2025. janvier2025.
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