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« C’est l'obligation pour les entreprises de publier des informations détaillées, concernant
leur chaine d'approvisionnement sur les questions de durabilité, comme le déreglement
climatique et I'environnement telles la déforestation, les pollutions et globalement aussi
I'impact de leurs activités sur les populations locales, les enjeux sociaux ou la
gouvernance. »,

Dans un rapport unique avec les informations financieres dans un format partagé (XBRL),

L'obligation d’un audit régulier et indépendant des informations publiées.
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Le monde a beaucoup changé depuis la NFDR qui date de 2014,

On a eu le Green deal et I'accord de Paris, des accidents sur les chaines de valeurs, des scandales :
ORPEA, DWS - Deutsch Bank aux Etats-Unis,

On a des Reglementations qui requierent de I'information (ex normes financieres et bancaires),

On a une demande croissante de l'opinion, des investisseurs, de la société civile, des consommateurs,
On une fragmentation des référentiels et un manque de fiabilité de la données,

On admet désormais que l'entreprise doit répondre a des intéréts généraux, et non plus juste priveés,

L'Europe comme Rule-maker.



La double materialité ou double importance relative

* « Les entreprises rendent compte non seulement des risques

financiers auxquels les questions de durabilité pourraient les
FINANCIAL ENVIRONMENTAL & SOCIAL

exposer (importance relative du point de vue financier), mais
MATERIALITY MATERIALITY

aussi de l'incidence de leurs activités sur la population et

To the extent necessary for an understanding of the
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; | . par le travail des enfants, I'impact négatif (c'est-a-dire le travail
nmary audience Primary audience:
INVESTORS CONSUMERS, CIVIL SOCIETY, EMPLOYEES, INVESTORS

des enfants) est directement lié aux produits de I'organisation a

RECOMMENDATIONS OF THE TCFD travers les différents niveaux de relations commerciales dans sa

NON-FINANCIAL REPORTING DIRECTIVE

chaine d'approvisionnement (c'est-a-dire par l'intermédiaire de
la fonderie et du négociant en minerais), a I'entreprise miniere
qui a recours au travail des enfants), méme si l'organisation n'a

pas causé l'impact négatif ou n'y a pas contribué elle-méme.
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En France, a la société anonyme, la société en commandite par actions, la société a responsabilité limitée, la

société par actions simplifiée*.

En Europe > 50 000 entreprises et succursales concernées dont environs 1000 PME cotées.

Comparaison des catégories d’entreprises en France et
selon les seuils de la Directive Comptable pour ’'UE

€ Taille Chiffre d’affaire € Bilan € Salariés
. l TPE < 10 millions < 10 millions | <2
France PME < 50 millions < 43 millions | < 250
ETI < 1,5 milliards < 2 milliards | <5000
2/3 conditions Grande > 1,5 milliards > 2 milliards | >5 000
dont le seuil des
salariés
. “ Micro < 700 000 < 350000 <10
U“'O“, Petite < 8 millions < 4 millions | <50
Europeenne [ \jovenne < 40 millions < 20 millions | <250
2/3 conditions Grande > 40 millions > 20 millions | > 250

* exception
possible en France
a confirmer.



Entrée en vigueur

CSRD 05/01

o

Ordonnance
FR expire le
9/12

Entreprises d’intérét
public (EPI) soumises
a un marche
reglementé + banques
et les compagnies
d'assurances si > 500
employés

Grandes
entreprises

Succursales .
. Proposition
entreprises législative pour
hors EU > g P
. déconcentrer le
€150 millions . , .
marché de l'audit
Fin de ® °
I'exemption
pour les Rapport
PME Cotées d’évaluation

Un acte délégué
entre en vigueur
si le Parlement
européen ou le
Conseil n'objecte
pas l'acte dans
les 2 (ou 4) mois

Reporting sur N-1

®
Actes délégués
PME, sectoriels,
équivalences
internationales au
30/06/24

PME cotées

de la Directive

standards
®

Référentiel européen

pour I'audit de

durabilité « limité » au

01/10/26 — application

immédiate

1¢re révision des

Référentiel européen pour
I'audit de durabilité «
raisonnable » au 01/10/28
— date d’application par
acte delegué

°®
Fin de la
consolidation des
maisons meres hors
EU au niveau de la +

grande filiale EU| 6



Le cas des entreprises des pays tiers

« Couvre les maisons meres des grands groupes européens qui atteignent les seuils sur une base consolidée

. @ Pour les groupes des pays tiers:

1. Consolidation possible au niveau de la maison meére hors EU si elles font 'usage des ESRS ou de
standards jugés équivalents (criteres en cours d’élaboration),

2. Ou une consolidation au niveau de la filiale qui réalise le chiffre d’affaires le plus important en utilisant
les ESRS,

 Les succursales des entreprises qui réalisent plus de > €150 millions en Europe sont concernées et
communiquent sur la materialité a impact.



Standards europeens de durabilite (ESRS) 1/2

SET 1 — génériques et non spécifiques a un secteur

General

ESRS G1
Requirements

EFRAG's new European

Environmental

ESRS E1
Climate Change

Social Governance

ESRS S1
Own Workforce

ESRS G1
Business Conduct

ESRS G2
General
Disclosures

ESRS E2
Pollution

ESRS S2
Workers in
Supply Chain

ESRS E3
Water/ Marine
Resources

ESRS S3
Affected
Communities

ESRS E4
Biodiversity
& ecosystem

ESRS E5
Circular
Economy

ESRS S4
Consumers &
End-Users

EEEFRAG

Les éléments de |la Taxonomie environnementale,

Les éléments environnementaux (climat, biodiversité) ;
sociaux (écarts de salaires femmes-hommes) ;
de droits humains (OECD principes directeurs),

Nécessaires aux institutions financieres pour leurs
obligations SFDR,

Info sur la gouvernance (ex : existence de bonus liés aux
objectifs de durabilité),

Sur 'ensemble de la chaine de valeur, « y compris ses
produits et services, ses relations d’affaires et sa chaine
d’approvisionnement »,

'évaluation de matérialité est la regle et les données
obligatoires I'exception.



Standards europeens de durabilite (ESRS) 1/2

Les standards sectoriel dont certaines Les standards PMEs
activités dites « a risque »*

. , R e Volontaires pour les non cotées
 Agriculture, élevage et péche

* Charbon et mines
e Clause de sauvegarde :

* Energie et services publics flexibilité pendant 3 ans pour
I'information sur les chaines de
 Alimentation et boissons valeur

* Pétrole et gaz aval et amont

e Pour protéger les PMEs et éviter le

report des obligations de reporting
e Véhicules 3 moteur des grandes entreprises sur leurs
sous-traitants

* Textiles, accessoires, bijoux, chaussures

* Transport routier

* Possiblement reportés — discussion en cours entre les co-législateurs

European Single Access Point - ESAP

Plateforme européenne pour
centraliser les données financieres
et extra-financieres dans un
format unique

Outils de recherche

Acces gratuit mais soumis a des
frais pour les gros utilisateurs

Mise en place en 2026 estimée
(trilogues en cours)



La part de de marché des « Big four » dépasse 90% dans les EIP et
70% dans les autres entreprises de I’'Union
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Statutory audits of  Statutory audits of Permitted NAS
PIEs other entities

mPwC ®EY ®mKPMG Deloitte ®Remaining Big 10 ™ All other firms

Source: Commission européenne, rapport on the developments in the EU market for statutory audit services to public-
interest entities pursuant to Article 27 of Regulation (EU) No 537/2014, (2018)

La CSRD amende les regles d’Audit

Obligation d’audit des informations
de durabilité,

Ouverture (facultative) du marché
aux Prestataires de Service d’
Assurance Indépendants (PSAI),

Possibilité pour les PSAI d’opérer
dans tous les Etats qui ont ouvert
leur marché,

Les actionnaires > 5% des droits de
vote ou du capital d’une entreprise
peuvent demander qu’un tiers
indépendant autre que le
Commissaire aux comptes réalise
un audit public des informations

de durabilité.
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